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MEMORIA DI DEPOSITO PIANO E PROPOSTA
Al SENSI DELL'ART, 161 LEGGE FALL., CON CONTESTUALE ISTANZA Al
SENSI DELL'ART. 163-B15 E 167 LEGGE FALL.
T
nell'interesse della sociera IBP ENERGIA 5.R.L.. con sede legale ¢
prncipale in Tortona (AL}, Strada Ribrocea n. 11, Codice Fiscale ¢ Partita
LV.AL o 02414270062, 1sentra al Registro Imprese di Alessandria, Numero
REA — AL 253760, in persona dell’ Amministratore Unico € legale
rappresentante pro tempore, Sig. Enteo Colombao, nate a Begramo (BG) i 1
seftembre 1964 (C.1. CLMNRCAMNATHMEK) ¢ domicihato in Tortona (AL),
Strada Ribrocea no 11, rappresentata e difesa, sia conypuntamente che
dispiuntamente tra loro, per delega in calee al presente ricorso, dall’ Avv.
Alberto Nanni {C.F, NNNLRTS5D2BF205E, P.E.LL.  comunicata  al

Consiglio dell'Ordine degli Avvocan di Milano: alberto.nannifepec.gop.it),



dall’Avv. Gabnefla Covino (CF. CVNGRLASA41ATRIB, P.E.C. comunicata
al Caonsiglic del"Ordine degh Avvocan i Roma
gabriclla.covino(@pec.gop.it), dall’ Avv. Laiea Jeantet (C.F,
JSTLEUTOAME2T9F, PEC comunicata al Consiglio dell'Ordine degh
Avvocatt di Toono:  lucajeantet(@pec.ordineavvocatitorine.it),  dall’Avy.
Daniela  Amhof (C.F. MHFDNLEZH43A952W, PE.C. comunicata al
Consigho dellOrdine degli Avvocan di Milano: dansela amhofidipec.gop.af)
¢ dall'Avv. Luea Gastini (C.F. GSTLCUGMC2RA 182K, P.E.C. comunicata al
Consiglio dell"Ordine deph Avvocati li Alessandria:
avvlucapastini@enfpect), elettivamente domiciliata presso lo studio di
questulimo o Alessandria, Piazzetta S Luda n. 1, dichiarando di voler
ncevere ttte le comunicanoni di Cancellena ai sensi dell'art. 136 cpc. ed ai
sensi dell'ar. 51 o L oo 1122008 presso la Casella di Posta Elettronica
Certificata del Processo Telematico di cui all'art, 11 dum. 17.7.2008 od agli
indiizd di P.EC. albertonanmif@pec.gopit, gabriella.covinof@pec.gop.i,
lncajeanteri@pec.ordineavvocatitorinodr,  danieluamhofi@pecgopit e
avvivcagastinifienfpec.it, comunicati ai sensi della . 2/2000, od al numers

di fax (02.76009628.

oW o=
INDICE
LABAETTRIEER X icisivimioniimiicins it e b e s e s AR F.
Anagrafica, seci fondaton ed oggretto sociale ... 13
WITDLD 1“-""‘ LR R R e e P T R Ty 14
Il capitale, la compagine sociale, Famministrazione, il controllo ¢ 1l
LB, R B e e b R i o T UL e R P e .15




Danl economic patrimoniall storict e Peserciao al 15 otobre 200700000 15
31 L andamento economico-patnmoniale per gh esercied 2003-2016....0000, 15
3.2La siuazione patrimontale al 15 ottobre 21 7. ... 17

Storin della Societi e le canse dellnl Csi.. e esresesessremeresrsssrsmsreeres 1

4.1 Lo sporis delle Sardetl i i i i s e e TR

4.1.2 La cosntuzone di IBP Energa ¢ Pimpaanto dimosteativo d
Crescentino: il collegamento operative e finanziario con le altre societa
del Gruppo Mosst 8 Ghisolfi.. i iiaanisis 15

4.1.3 Sepue: in  pardcolare, 1 finanziamenti per la  costruzione
d:ﬂ‘impi:m'rn O B B B o e e i i e S )

4.21 principali accadimenti soctal a partire dall'esercizio 200 3. 22
CRRPTTOLD B uiviiismsrvssrrsins R R R SR 27

Le adom intraprese dalla Sodeta per la comservazione del valore

Tl
e

a1 D'Offerta Versalis, In conseguente valutazione del Ramo TBP
Exergan ¢ PEarn Our Vermili. .o memsomsmmmmimimmisomyisssrssimi

b

5.21 papporti con UCT Leasing ¢ I'Accordo UCT Leasing. o 30

La aggomata relazione sulla simazione patmmoniale, economica e
finanziaria della Societi e lo sto analitico esumative delle attvith ai
senst dellart. 161, comma 2, lettera a), legge fall. i 32

Elenco nominanve der crediton ¢ det credin, delle relatve e s 33

cause di prelazione ¢ det dtolar dei dinittl reall o personali a1 sensi
dell'art. 161, comma 2, lettere b) ¢ c), legpe fall ccnnisisrimsismscnns 33

La Propostaed il PR, . ovummsirmnsssssrssinmsrsssmsssmsmsrssmro I
T o L R e R e S S YR
8.2 Consideraziond sulla Proposta e sul Plano......mmnmmi 35
8.3 La Proposta: le modalita di attuazione del Plano ..o 41
BASeguc: la cessione del Ramo IBP Enetgia. i 42
R T DR T T O — .,
8.6 Segue: I'neasso del credito di ow al Congeatto di Afbteo IBP................. 43



8, [hepme: La messa in bgquidazione della Socteta i,

DS Enint A8 Ty Ol T v mcoiiomsiimicsmind oo s o s
8.9 Begie: Tlmipegne Glhnsoll.:. i i e iniiiaissmas i wlabads
H.1(5cgue: la messa in liquidazione della Soceti. o,
8.11La suddivistone in CBssl s s
.Y |
50

8.12La prognosi di soddisfazione dei crediton i,

S50 Prano di RIpapamenton. ..ol i o i

= r ot

49
49

58

La verndiciti dei dan axiendali e ln faeibilit del Poano.. ...

mnnm 1“" L e e L L L R e PR R L TR T TR TR TR T
Disponibilita liquide per il deposito delle spese dil giustizim oo

| T (R VL 8 Ft e L | <

Elenco des titolari det deritts reali o personali su bem di proprieta o in

possesso del debitore ex an. 161 secondo comma lett, d) legge fall...........

La noimina del ]jr_]uidamr-l: T T | T F T

E k@

Onorevole T'nbunale,

58
59
59

]

61

)
B2
o

Riserva di modifica migHomahva ... it e ittt

G}

la societa IBP ENERGIA S.R.L.. con sede legale ¢ pancipale in Tortona

{AL), Serada Ribrocea n. 11, Codice Fiseale ¢ Partita LV.AL 0. 02414270062,

wenita al Registro Imprese di Alessandria, Numero BLEA. — AL 253760 (in

seguito anche la “Societd” ovvero “IBP ENERGIA”), in persona

dell’ Ammunistratore Unico ¢ legale mppresentante pro fempore, Sig. Enrico

Colombao,

premesso che

L la Socet possiede 1 requisitt legali richiest dall'art, 160 legpe fll. per



Fammssione alla procedura di concordato preventivo, i quanto i @
mnprenditore commerciale al sensi dell'are, 1 legge fall ¢ quindi & sopgeria
alle disposizioni sul fallimento ¢ sul concordato preventivo, (&) non possicde
nessuno dei requisitn di esonero previst dall'are. 1, comma 2, legpe fall. ¢
si trowa in stato di eost al sensi dell'are 160, comma 1, lepge fall. (cfr. doc. 1);
2, ai sensi dell'art. 161 legge fall, il T'nbunale competente a ricevere la
presente domanda ¢ quello di Alessandreia, i quanto I sede lepale,
amminiserativa ed operatva della Societa é sita in (15017) Tortona (AL),
Strada Ribrocea n. 11 {cfr. doc. 1);

3. con determinazione dell’ Amministratore Unico ai sensi degh arre. 160,
161 e 152 lepge fall, redatta dal Notalo, dott. Andrea e Costa, in data 13
ottobre 2017 {cfr. doc. 12 del Ricorso, come infrr definite) e depositata per
[iserizione nel Registro delle Imprese di Alessandra, ' Amministratore Unico
¢ legale rappresentante in canca, sipnor Ennco Colombo, a depositare una
proposta che consentsse il maggior beneficio per il cete ereditonio, seeondao
quanto previsto dal redigendo piano di concordato preventivo;

4.  in data 16 ottobre 2017, la Societi ha depositato  deorso per
Fammissione alla procedura di concordaro preventivo ai sensi dell’art, 161,
comma 6§, legpe fall. (11 “Ricorsa™);

5. in pan data, anche ke oaltre soceta del Gruppo Mossi Ghisolfi,
ncomprese nell'area di attivita di produzione di bioetanolo di seconda

penerazione, afesa la natura unitana ¢ mscindibile che caratrerizza tale

Ik



attivita e Porganizazione del Gruppe', hanno depositato autonomi ricorsi
per Fammissione alla procedura di concordato preventivo i sensi dell’arr.
161, comima 6, legpe fall..;

6.  la Societd, nei due anni precedenti al deposito del Ricorso, non ha
prescrtato altra domanda ai sensi dell’are. 161, comma 6, legpe fll;

7. con decreto in data 24 ottobre 2017, depositato in Cancelleda in dam
25 ottobre 20M7 ¢ comumicato alla Societd in data 26 otobre 2007 (i
“Decreto’™), codesto lmo Tribunale ha:

- concesso termine di 120 giomi® dal 25 ottobre 2017, ex art. 161,
sesto comma, Lofall, per il deposito del piano (il “Piano™) ¢ della
proposta i concordato (la “Proposta™), nonché  della
documentazione prevista dai commi secondo ¢ terzo del medesimo
art. 161 L, Fall.:

- nominate Commissart Giudiziali | Signori dott. Clasdio Ferrario,
dott. Silvano Cremonesi e dott. Piero Canevell;
disposto, per IBP Energia, 1 rermini per il deposito  di
documenrazione ¢ memaorie informative;
disposto che IBP Energia, con cadenza quindicmale, provveda al
deposito di ...} wme whegione atierianie fatitoitd compiata of finf dedla
Predispasizione della propaita e del plavo (... )",

E. I oftemperanza & guanto dchiesto da codesto [ustrssimo

POk M & Clhisodfi Spoh CMEG™, M&EG Foundana St CMEG Finanzipns™,
Bawchemies 5ol [“Biochomiex”), lalan Bio Produces ol PTBPF7, IBP Fiogia Sl CLBP
Energia”™], M&LG Polineni Spd o swio onico “MEcG Poblimen”) o Acctai Tnmobiliare SpA
[“Acetati™; i sgumo, ove conguintanente, o “Societh del Groppo MEG™, oppure, e “Societd™).
281 rileva l.'|1'|.'I R e whire socsctn del ‘I'!I'I.lp-l'lll. che hanni contestislisnie |_1|'Iu|“|;|h'\. EIREET N L
cowicirdarn prenorgivo, i Tribumale b comevssn womae de 130 gicemi, fara cocesime pee ln socier
[TALLAM BICF PROMDUCTTS SR ali gale & sobe concesse feamine oF 6 gioemi s guints
pemdonte provedmento pre-fallimenin

i



Tribunale ed in ossequio al chsposto di cul all'art. 161, comma 8, legpe fall,
la Societa, ha depositate ~ nel corso di tutta la procedura — le proprc
memaorie mformative periodiche ed ha regolarmente e tempestivamente
provveduto al deposito delle spese di ginstiza;

9. in data 22 febbran 2018, la Societi ha depositato apposita istanza ai
senst dell'art. 161, comma 6, legge fall, al fine di chiedere a codesto [lmo
Tribunale la concessione di una proroga del termine odginadamente
concesso, sussistendone giustificar motivi;

. con provvedimento reso in data 7 marzo 2018 ¢ comunicaro in data
8 marzo 2008, Trbunale di Alessandria ha coneesso una proroga di
ulterion 6 gromi dalle scadere del termine otiginanio, per il deposito della
documentazione prescritea dall'are. 161, commi 2 e 3, legpe fall."

1L in ossequio a quanto previsto dal Decreto, anche nel pedodo di
proroga, Ia Societa ha depositato le proprie memorie informative periodiche;
12.  come demagliastamente nportato nelle memotie  informative ¢
nellistanza di provoga, Mediobanca Banca di Credito Finanziaro S.p.A.
("Mediobanca”), in esecuzione del mandato affidatole dal Gruppo (che ha
visto una significaniva riduzione del compenso onginariamente pattuito}, ha
interloguitn con 1 prncipali crediton di 1B Energia (¢ delle altre Societs del
Gruppo) ¢ con quer soggettt che, a ndosso dell'apermora della Procedura,

avevano manifestato il proprio interesse ad effettuare eventuali investiment

P8 rileva chwe — fabtn ecoesne peda zola TR e, o oonsslenone dod manos reonine eoncesss dal
Tribunale 3 canaa della pendenza della proceduisa profallmsentane, ba depositom i Piano ¢ b Proposta
i Comcenrdator Preventive “picnn” — pells sesss da, anche noire Te altee socier del s M
leonris dipesatnbn analops debiesss O procogs oclle nepettive Procedure,

* Lav stessn termine: & stare comcesso dul TUrbunabe anche alle abe socser) & Cinoppo M8 che e
avevamg [atino nchicssa,




nell'ambito di un - processo di MéA strutturato, nonche  nell'esplomeone
della disponibilita di alm sopgetd terzi a formulare offerte concorrenti,
nspetto alle predette mamifestazions di interesse;

13.  all'esito di rale arovira, come meglo sard analizzato nel paragrafo
relative al processo di MEA, Versalis S.p.A., societi sopgetta all’artivita di
direzione ¢ coordinamento di ENI 5.p.A., in data 2 febbraio 2018, ha
formulato un’offerta vincolante per Pacquisto del rami di azienda di 1BD,
Biochemtex, IBP linergia ¢ Beta ("Penmetro Bio™), per il prezzo
complessive di £ 72 milioni. Successivamente, in data 21 febbraio 2018
Versalis ha inviato una nuova offerta, mighorativa rispetto alla precedente
che, come megho descritto infrr ¢, tra Paltro, ha elevato il prezzo offerto ad €
75 miliom e ha previsto un'ulteriore ncremento di preseo, attraverso un
meccanismao di samr-ows, fino ad un massimo di € 20 mibont la cw effettiva
erogazione ¢ subordimata all'omologazione del concordati prevenove di e
le Societa del Pedmetro Bio (a “Offerta Versalis” cfr, doc. 33);

4. In Socet, al fine di consentre — anche a beneficio degh attestaton —
lesatta ncostruzone dei complessi rapportl  negosiali ¢ fAnanzian
mfragruppo, si € avvalsa dell'attivita della sociera di pevisione Deloie;

15. in osscquic all'art 161, comma 3, lepge fall, la Socicra intende
provvedere, con la presente memoria, 4 depositare il Piano e la Proposta;

16. |l presentazione del Piano ¢ della Proposta é stata deliberata a norma
dellart. 152 legge fall, come risulta dal verbale dell’ Amministratore Unico,
redatto dal Notmio Dott. Gaspare Fabio Panee in data 23 aprile 2018 e

depositato per lscrizione nel Registro delle Imprese di Alessandria (doe.



44}

17.

il Pianc ¢ la Proposta contengono l'analiiea deserizione delle

modaliti ¢ dei tempi di adempimento della stessa Proposea, come previsio

dall'art. 161, comma 2, lert. ¢}, lepge fall. (doc. 47) che contempla, come

meglio si vedri nel prosieguc:

(i

(i)
(i)

(iv)

(v
{vi)

(vii)

la cessione del ramo di azienda IBP Energia (il "Ramo IBP
Enetgna”, che include il Contratto di Leasing, come fajne definito,
e il Contratto Interest Rate Swap, come fufrr definito) ¢ Uincasso
del relativo cormispettive (eventualmente incrementato dall’Eam
Ot Versalis, come fyfra definito);

I'Accorde UCT Leasing (come ifra definito, doc. 48);

lincasso dei credit maturati e matueandi dalla Sociesn in forza del
Contratto di Affitto TBP (come infre definito).

nel penodo necessario a svolgere le suddette attvir hiquidarorie,
la gestione della Societi secondo criten di limitata operativie e
conterimento del costl, sulla base ed in esecurione di un piane di
cassa, facente parte del Puano, che contempla 'arco temporale
decorrente tra la dara di deposito della presente memaorta ¢ la dara
finale di adempimento delle obbligazioni concordararie (il “Piano
di Cassa” o il “Business Plan™);

I'lmpegno Ghisolfi (come infra definito, doc. 49/A ¢ B),

la messa in hiquidazione della Societa, con conseguente nsparmio
sud cost fisst della seruttura socictana;

il Piano di Ripagamento che illusera le tempistiche di dmborso del



crediton.
18.  per la realizzamone dellattivo concordatario, non ricompreso nel
“Perimetro  Bio"”, "Amministratore Unico di IBP Enerpgia si rende
disponibuile a coadiuvare gratuitamente il nominando Liquidatore Giadiziale,
che, una volta nominato n esito al piudizio di omologa, provvederi alla
liuidazione det cespit sociall secondo il modello legale prescotto dall'arr
182 L fall. ¢ che sari definito da codesto Hlmo Trbunale nel decreto di cm
all'are. 184 legpe fall;
19.  con rfenmento alle concrete modalitd di realieeazione dell'attivo
concordatario, secondo quanto sard meglio precisato nel successivo capitolo
8, la Societa rinnova la nichiesta che, in magione della neezione dell'Offerta
Versalis ¢ sulla base delle condizioni previste della stessa, codesto lllmo
Tnbunale disponga, ai senst dell'art. 163 his 1. fall, di procedere alla
sollecitazione  del mercato a proporre offerte  wrevocabii - d'acquisto
concorrentl, da formulars: nell’ambiro della relativa procedura competitiva.
E cio, al fine di perfezionare la cessione del Ramo IBP Encrgia prima del
Decrero di Omologazione, con allecazione in favore di [BI* Energia della
relativa quota parte H prezzo, da efferuarst sulla base det valon di Piano,
rvenienti dalla Perizia Bio ed anche nelle forme di acoollo del residuo debito
verso UCT Leasing (come indicato nell’Accordo UCT Leasing);
20. Ia Societh, con le risorse cosi neavate, intende proporme, come in
effetti propone ai propr creditori, la soddisfazione delle loro  ragioni
creditorie mediante:

a. 1l pagamento mtegrale degl oneri di nstromurazione;



b. il pagamento integrale, in base alla scadenza narurale degli stessi (cfr.
planc di cassa marzo 2018 — luglio 2018), dei debiti previst per il
mantenimente  del Ramo IBP Energla fine alla cessione  del
medesimo a Versalis o altro soggetto che ne risulters aggindicarario
allesito dell’asta competitiva ex art. 163-bis 1. fall;

e 1l pagamento integrale dei credit privilegnan gencrali entro 3 meesi dal
Diecreto di Omologazione, salva autortzzazione a npart anticipati;

d. la suddivisione degli altn crediton in ultetior 2 {due) classi, di cwi 1
{una) classe con dintto di voro:

* Classe 1, con diritio _di voto, composta dai creditori
chirografari (diversi dai Crediron Postergan, come dgfre definit),
con pagamento delle relative pretese nella percentuale tninima
assicurara e garantita del 200 (vent percento) eotro 3 (ire) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibilics di suo ineremento
sino alla percentuale massima non assicurata ¢ non garantita del
766 (settantasette  virgola  sessantasel  percento), salva
AUROMEFAAIONE 4 Apart antcipar;

*  Classe 2, fipurativa ¢ pon  votante, composta  da
Biochemeex Sp.A., IBP Sp.A, ME&G Finanziaria 5.p.A ¢ Mossi
& Ghisolfi S.p.A. (i “Crediton Postergati™), senea previsione di
soddisfacimento delle rebative pretese creditorie, salvo eccedenza
disponibile residua a seguito dell’eventuale (¢ non assicurar, né
parantite, ne proposto) pagamento integrale dei creditord di ewd

alla Classe 1,



2L aisensi dellar, 161, comma 3, legge fall,, il Piano ¢ la Proposta sono
accompagnati dalla relazione dei professionist di cui all'are. 161 lepge fall.,
dott. Alessandro Solidoro e dotr. Cardo Pagliughi (professionisti in possesso
der requisiti previst dall'art, 67, terzo comma, lertera d) legge fall), entrambi
con studio in Milano, rspetvamente in via Borgogna n. 3 ¢ in Poza dell
Repubblica n. 30, artestante la vendiciti dei dari aziendali, la fattibilita della
Proposta e, in particolare, ai senst dell'art. 164, quarte comima, lepge fall,
lassicurazione del pagamento monetario dei crediton (doe, 50):
chicde

di essere ammessa alla procedura di concordato preventive a norma

dellart. 161 legge fall, da attuare secondo le modalita ¢ le rempistiche del

Piano, come sopta sintetizzate ¢ qui di seguito meglio llustrate, instando

fin d'ora, qualoea codesto Mustmissimo Tribunale adito lo ritenesse

opportuno, per li concessiome di 15 giomi per apportare eventuali

mtegrazioni ¢ produrre nuovt document, ai sensi e per gli effert dell'arn,

162, comma 1, legge fall.

1)



CAPITOLO1
Anagrafica, soci fondaton ed oggetto sociale

La societa IBP ENERGIA ha sede legale, operativa e direzionale in Tortona
(AL}, Strada Ribrocea n 11, Codice Fiscale e Partita LV.A: 0., 02414270062,
wenitta al Registro Imprese dis Alessandria, Numero REA. — AL 233760
{cfr. doc. 1).

[BI* ENERGIA ¢ stata costituita in data 3 settembre 2003 ed ha il seguente
oggetto sociale principale:

Woio) - Leserczgn, manufensione ¢ gestione delf Smpianto df praeragione of eversia
eleritica o bfomasse, sife mel Comsene de Crescenitine (1°C), strada ded Gliaro 26 (df
sepeette | oppeanta); delle welative apere o cownersione ¢, per guante di iwterese
deld Trgpianta, defle parti comewni dell Tmpiante of produsiome i bivetanols adiacente
ald Togpicatn ¢ destinato a faruire la biomasss priwcpale pee lalimentasgone dell Topianto
sadigiaas

- dit proclasione, distribuezione ¢ conrarersailizmeione dellenerata slettrica prodotia
dalf Trgpuctmia comfornrements o proveediments awtorizmatiod ¢ alle cowrensiond ad e
imerents, wonclyd Uoiteniments di opwe forma A ineentivzione, sorvensione o adre prisure
analoghe froebdlf seconde fx lgee delle State o altra mormea deif ordinamente per o
Proclsgane dif emergta elettriva da fontt vorbid;

{aclemiprimente alfe wibifgasioni auivatie per i jinangiomente dofl Tmpiante
princpalmente atfroverse o Wit oeati con leserisde dellattivita d producione ¢
commervialisastone dell energia eletivica ¢ fo froziowe delle wviswre o fncentivazions ¢
supversione di e af parmde precedente (.. .) " efr, doe. o, 3),

k¥ &




CAPITOLO 2
I1 capitale, la compagine sociale, Pamministrazione, il controllo ¢ il
personale dipendente

Il capitale sociale di 1B ENERGIA & stato deliberato, sottoscritto e versato
per Euro SOO0000 (cfr. doc. 1) ed & intcpralmente di arolant defla societa
Biochemrex S.p.A. (“Biochemtex”) con sede in Tortona, mentre Unicredit
Leasing 5.l ¢ ntolare di un pegno sull'intera partecipazione di Biochemtes.
IBP Energa ¢ attualmente pestia da un Amministratore Unico, i Sig.
Enrico Colombe, nate a Berpamo (BG) 01 1 sertembre 1964 (.15
CLMNROCGAPOIATMEK), nominato con atto del 30 sertembre 2013 fino alla
eV GCa.

IBP Energia non ha dipendenn.




CAPITOLO 3
Dhati economici patrimoniali storici ¢ Pesercizio al 15 otobre 2017
31  Landamento economico-patrimoniale per gli esercizi 2013-
2016
Nelle rabelle di seguito esposte, si riporta Pandamento  economico-
patimonule di 1B Energia per gli esercizi 2013-2016, nonché il dettagfio
der mpporti economici con le altre societd del Gruppo ed 1 sod per il

medesimo intervallo temporale, cosi come emerge dalla lertura dei bilane:

Ficavi delie vendite 168 | 674 | G744 | T4
Varsrione delle rimaneree . . & -
Inerement & mmobilisazion per bvort nternd - - - -
Al ricayi - - . .
Walore deHa produsions 1.686 | 6,744 | 6.744 | 6.744
Costi per molers: prime - . = -
Cosli per servia (143} 6t 2.1 (65)
Costi per podiments beni di terzi (1,267 | (6,794 | t6.2000 | (6.818)
st per il personik . - i -
Varsrione delle rimanenze . - = -
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32 Lasituazione patrimoniale al 15 ottobre 2017

Si riporta pella tabella che segue la situazione patrimoniale aggiornata alla

dara del 15 ootobee 2017:
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CAPITOLO 4
Storia della Societd e le cause della crisi
Il presente capitolo ¢ finalizzato ad illustrare:

& |l storia della Societa;
* i ponncipali accadiment di pestione a partire dall'esercizio 2013

all'esercizio 2017;
* e cause della crisi;
s lopemzione Bioetanolo di seconda generazione.

L

4.1 La storia della Societi

4.1.1 Premessa

Prma di entrare nel mento, st neorda che, nel Penimetro Bio, la Societa & (1)
utilizzatnice, in forza del Contratto di Leasing {come infra definito),
dellimpianto di bioctanolo ¢ ko centrale elettricn di Crescenting e (@)
comcedente in affireo a [BP della stessa centrale elettrica in forea di contratto

dy affitre di rame di azienda.

4.1.2 La costituzione di IBP Energia ¢ Pimpianto dimostrative di
Crescenting: [l collegamento operative ¢ finanziaro con le alrre
socteti del Gruppo Mossi & Ghisolfi

La 1BP' Energia ¢ stata costituita in data 30 sedembre 2003 e, come
accennaro sopra, fa parte del Gruppo Ghisolli in quanto indirertamente
controllata dalla Mossi & Ghisolfi con sede in Tortona, che ¢ la babiding pura

della Famuglia Ghisolfi e che, attraverso la M&G Fmanziara (di cu possiede



Fintero capimle sociale), controlla Uintero Gruppo Ghisolfi, tra cui
ricorrente (i proposito, si rimanda alla chare esplicativa della catena i
controllo della IBI Energia da pare della Mossi & Ghisolfi i doc. n. 2).
Pt n particolare, la IBP Enerpgia é controllata al 1007 dalla Biochemtex con
sede m Tortona (g doc. n. 1), I quale €, a sua volta, controllara al 100%
dalla M& G Finanziaria.

Come accennato sopea, Foggetto sociale della TBP Enetgia & streftamente
connesso allarovies del Gruppo Ghisolfi nel settore di produzione del
binetanolo di seconda generazione. Al fine di evitare dpetizioni ¢ di fornire
n madeo, el auguriamo, sinteticamente pit chiato il guadro dinsieme delle
specifiche attivitd svolte da detta filiera di socierd, < pare opportund
tichiamare quanto esposto net ricorst ex art. 161, comma 6, LF. di ciascuna
di esse che, per semplicitd, alleghiamo al presente ricorso precisando, in
particolare, che tali societi sono:

() Biochemtex, controllats al 100%% da M&G Finanziarda, che
svolge attiviea di engemeering amd procurewens, nonché attvith di
ricerca (g fcorso evart. 161, comma 6, 1.1 doc. n, 4A);

()  Beta, controllata al 67,54% da Biochemtex, che & ttolare dei
brevetn e del £now bow relarivi alla teenologin per la costruzione
di impiand di prodhzione di biceanolo di seconda generazione,
quale quello di Crescentine (g ncorso ex ant, 161, comma 6,
L.F. doc. n. 4B8);

g} IBP, controllata al 100% da Biochemrex, che & ritolare

dellimpianto dimostranve di produzione di bioetanolo sito in
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Crescenting (g deorso evart. 161, comma 6, L1, doc. n. 400).
Allfimpianto di bioetanole di proprieta della IBD ¢ collegata una centrale di
produnone di energia elettrica che produce energin elettrica (anche)
mediante 'anlizzo di Momasse (lignina) a sua volta prodotta dallimpianto
produttive di bioetanolo della IBP {infarh, per saturare la capacita della
caldaia si acquistano altre biomasse che vengono miscelate alla lignina, con le
percentuall consentite dalle autorizzazioni provinemh),

La menzionata centrale di produzione di energia elettrica ¢ stata concessa in
locarione Hnaneana da Unicredit Leasing S.cl, a IB] Energia con contratto
i fearing in data 1 ottobre 2013 (“Contratto di Leasing™) ¢, in ragione della
stretta interdipendenia industriale sussistente tra Pimpianto di hioetanolo ¢
la centeale elettrica {v. ffra), IBP Energia ha, a sua volea, concesso in affirmo
derta centrale eletrrica alla collegata IBP mediante contratte di affitto di
ramo di axienda in data 4 ontobre 2003 ¢ a fronte del pagamento di un
canone daffirto trimestrale pan ad Furo 1,6 milions,

Ad opn, pertanto, la centrale clettrica ¢ gestita dalla TBI guale conduttrice
del comispondente ramo d'azienda in forea del menzionato contratto di
affitto sottoscatto con la IBP Energia ¢ produce cnergia elettrica mediante
Futilizzeo della lignina prodotta dallimpranto produttve di bocanelo di TBP
che quest'ulima, in parte, vende sul mercato con unlizzazione degh incentivi
dei od. certificatt verdi, ¢ in altra parte, utilizza per il funzionamento
dell'impianto stesso riducendone 1 cosn di produzione,

In proposito, € da subito necessano far presente due nlevanti circostanze,

nel cul contesto si ¢ sviluppata la erisi che ha colpito [BP Enenna e le altre




societt del Gruppo Ghisolfi, la ool amivitk ¢ correlata al bioetanole di
seconda generazione, vale a dire:

a) il bioetanolo di seconda generazione ¢ una dpologia di carburanee che s
caratterizza per il farto di essere prodotto utihzzando blomasse non ad wso
alimentare (scarti abmentart) ¢ cio diversamente dal bioetanolo di poma
generazione che, di contro, viene prodotto mediante Putihzzo di sostanze
alimentari. Per tale fatto, il octanolo di pama genemzione ¢ stato (ed g
ogeetto di fortt critiche a livello mondiale da chi atiene {glustamente) che
prodott alimentan non debbane essere utilizzatt per ln produzione di
carburant, quale ¢ letanclo; sicche, com'e agevole comprendere, il
broctanole di seconda  generazione costituisce una novita di assoluta
rilevanza mondmle nel sentore del carburann ¢ cioé di un mercato con
enotmi conerete eapacitd di sviluppe.

b) La seconda circostanza ¢ che Biochemtex, su incarico di IBP, ha costruito
a Crescentine (VC) il pomo impanto al mondo per la produzione di
bioetanolo di seconda penerazione, che ha la poncipale finalita di fungere da
prototipo  per ditnostrare ¢ rappresentare i concreto la validitn della
tecnologia messa a punto dal Gruppo Ghisolfi per la produzione del
menzionato genere di bioetanolo, noncheé la messa a punto soteo 1 profilo
wdustriale dell'vso delle svanate biomasse che possono essere disponibili
nelle vare part del mondo.

4.1.3 Segue: in particolare, I finanzfamenti per la costruzione
dell'impianto di Crescentino

Nel gennaio 2002, [BP ha intrapreso le negoziazion: con U'CI Leasing per il
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hnanziamento della centrale fermoelettrica. In previsione di un iter negoziale
molto lungo, Unicredit ha concesso a Biochemtex pil prestio ponte, tra
marzo 2012 e luglio 20013, per un ammontare totale di € 348 miliont, da
ripagare allerogazione del leasing. 11 conrratto, infart, & stto poi fiemato
nellautunno del 2003 per omli € 57,5 milioni circa, IVA compresa. Da
questo ammontare sono  state dedotte la maxi rata ingzale per €
15.544.005,92, oltre ad IVA, ¢ le imposte ipocatastali per € 2,2 milioni circa.
Con i residui € 36,3 milioni si e quindi provveduto a pagare, parzalmente, le
fatture emesse da Biochemtex per le opere eseguite in forza del contratt
“chiavi i mano™ (il totale era € 73,8 milioni a fine 2012). Con i import
Biochemtex ha potato, 4 sua volia, rpagare il prestto ponte concesso da
Unicredit ed ¢ residuato il Contratto di Leasing oggt oggpretto di nchiesta di
subentro in caso di aggiudicazione dell'azienda da parte di Versalis e Faceollo
del residue debito ner rermini i cul all’ Accordo UCTH Leasing (eome dnfra

definito).

. Nel settembre 2013, i anmuazione  delln  scissione  parziale
propoczionale  deliberara  dal’Assemblea dei Soci di IBP vicne
costituita IBPLE, avente come opgetto sociale la produzione di energia
da biomasse e la progetazione ¢ la commercializzazione di impianti
aclibiti alla produzione di tale energia.

Il Patrmmonio netto contabile oggetto di assegnazione a favore della

benefictaria ammonta a complessivi Euro/Mil 15,5, di cui Furo/k 50



imputati @ capitale sociale mentre la restante parte a riserva
“versament in conto capitale”,

Il patrimonso scisso rasferito alls beneficiaria TBP Enenga viene di

sepuito smeeficamente riportato:

Passhn
Debito verso Biochemies 5pA, IR 4T
Fendo Trattamenio di Fine Rappero R.T53

= =

1159110

Calfasy' Sodiosturione’ Turhing 45, L AMH)
Uheri svcesson copiakont 1, B [N

Terrens 291,131

Totale Adiw 47 49) 231

Tatale Passhin

Falrimonio S¢fssm 15,500, 0iK)

Come emerge dalla rabella sopra riporeata, in sintesi, con Foperazione
i scizsione la beneficiaria rileva nel proprio stato pattimoniale
pancipalmente, dal lato dell’attivo, tra le Immobilizzazion: Materiali, il
valore netto contbile della Centrale termoelertrica ita in Crescenting
(Furo/Mil. 45) ¢, dal lato del passivo, i debito verso Biochemtex
(Buro/Mil. 31,6).

Gli effert gpurdicl, fiscali ¢ contabili della scissione sono decorst dal
1" ottobre 201 3.

In data 4 ottobre 2013 1BPIX sapula con 1BP un contrarro di affino di
ramo d'azienda in forza del quale questultima diviene conduttore del
eame daziends organizzato e destinato alla produzione e vendita di
eniergi elettnica. Tale contratto, avente la durata di 15 anmi, prevede la
corresponsione a favore del conduttore IBPE di un canone annuale
pari ad Furo/k 6.744 da versarsi in quattro rate trimestrali anticipare.,
In data 25 otobre 2013 IBPE stpula con Unicredit Leasing un

conteatte di sale and lease back — di cui si & detro nella parte che




precede — avente ad opgetto la centrale efetttica ad un corrspettivo
pattuito  pari ad Euro/Mil453 ¢ successiva  retro-locamione
finanziana della stessa, 11 contratto di locamione, avente durata di 8
anni, prevedeva o corresponsione da parre  della Sociers,
contestualmente alla firma del contratto, di un importo pan ad
Euro/Mil. 15,5 a valere come primo canone del contratto stesso, ed
ulteriori 31 canoni ttimestrali anticipatt pan ad Evwro/Mil. 1,2 (oltre
IVA) A seguito del perfezionarsi dell'anziderta operazione, il debiro in
essere verso Biochemtex ¢ stato, come gia detto, intepralmente
rimbersaro.

. Con arto del 30 giugno 2015 la parteciparione nella Societi viene
trasferita da  M&G  Finangiana a Biochemrex. In particolare,
quest'uliima acquisisce dalla controllante, per complessivi Euro/Mil.
B5, tutte ke partecipazioni del comparto BIO: IBP (Earo/Mil. 64), 1BP
Energia (Buro/Mil. 19.2) ¢ Biochemtex Agpro (Buro/Mil. 1.6),
questultima poi mcofporata con arto di fusione del dicembre 2015 in
[BP). A supporto dell'anzidetta operazione di acquisto viene confetito
mearico a Deloitte Financial Advisory che, con perizia dam 16
pgugno 2015, sama il valore del capitale cconomico delle anzidette
societa in un intervallo tea Euro/Mil. 77 od Euro/Mil 85;

ey
4.3 ragioni risi
La cnst di IBP Energia ¢ conseguenza della crisi che ha colpito Farea di

attivita del bioetanolo di seconda penerazione che ha inreressato 1RP,



Biochemiex e Beta.

I ricavi di IBP Energm sono, nfart, sempre stat costmit dai eorrispettivi
pagati da [BI a ntolo di canom di affitt che a partire dal mese di onobre
soflo statl tempomaneamente comisposti in misura Adott, ossia pad al
fabbisogno minimo di periodo di TBP Energia e rispetto ai quali si auspica
possa intervenire, a valle dell’udienza del 26 aprile 2018 ed anche considerata
adesione det tere nteressat come pia espressa in occasione dell'udienza del
18 aprle 2018, un provvedimento sospensivo ex art, 169-his 1. fall.

In conseguenza di quanto precede, il Piano e la Proposta di IBP Energia
considerano che Peffetto sospensivo decorra dal giomo di deposito
dellistanza ex art, 169-bis 1. fall, (1.e. 28 marzo 2018).

st nicorda, infatt, che 1IBP Energia & stata costituita con la sola finalith di
pestire il mpporto di leasing con UCT Leasing, il pagamento dei cui canoni
cra possibile mediante ko destinazione allh medesima UCTH Leasing delle
somme, di pan importo, anvenient da IBP a dwlo di canone di affitto del

ramo d'aziends,

Alla luce ed in consderamione di quanto  rappresentato nel supetiori
paragrah, la Societd, fermo il spetto dell’obbligo di una piena dismdoee come
operita nel  ospetto delle  indicaziont  oovenienn  dalla univoca
gunsprudenza, ntene che non siano ravvisabili elemend di cer ed
indsscutibile responsabilita in capo ai propn orgami di amministrazione ¢ di
controllo.

Cao nonostante, la Societa, per il tramite des propri consulent, si ¢ attivata su

e _—
- -l'"-:_."-'lr
\ b
i
.




due front, it funeonali a consentre una miglior soddisfazione del
crediton concordatar delle ennei del Perimetro Bio,

Il primo net confront del Marco  Ghisolfi, affinché cpli valutasse la
possibilita i mlasciare, anche nell'imteresse  degli omgani  sociali e
congiuntamente a propo famiban, un impegno di sostegno o, comungue, di
contribuzione, anche a valere quale ipotesi di definizione di un possibile
contenzioso; di qui, Plmpegno Ghisolfi, 11 secondo nel confront delle
compagnie di assicurazione che hanno prestato paranzia nell'interesse des
componentt degh orgamt sociali di tatte le societia del Gruppo Mossi &
Ghisolfi, come meglo si dira in prosteguo di trattazione.

Tutto guanto precede sotto ke condiaone del Decreto di. Omologazione,
atfinche 1 crediton concordatan possano benefictare, in sede di esecurione
del pane di apagamento, di una maggiore ¢ mighore soddisfazione delle

boro rispettive ragioni.



CAPITOLO 5
Le azioni intraprese dalla Societa per la comservazione del valore
dell’azienda
51  L'Offerta Versalis, la conseguente valutazione del Ramo IBP
Enetgia e PEarm Out Versalis
Allesiter del processo di M&A sopra desenitto, 1n data 2 febbraio 2018, & &
tenuto un ncontro con i legali di Versalis, 1 quali hanno preannundato i
contenun dell’offerta ricevuta nella medesima glornar, avente ad oggetto |
ram delle aziende di Biochemeex, Beta, IBP ¢ TRBPE relatvi alle Artivita Bio
efo alle Tecnologie Bio come meglio precisate ¢ individuate nell’offerta, il
tutto ad un prezeo di acguisto part ad € 72 maliom (la “Prima Offerta™}, In
aggiunta, Yersabs ha nchiesto Pinclusione nel penmetro del contratwoe di
locazione finanziaria relativo alla centrale elettrica assumendosi un impegno
massimo par a € 18,6 milioni.
Successivamente alla deerione della Prima Offerea, le Societd ed 1 propri
consulenn 81 sono immediatamente arbvate per oftenere un mighoramenteo
del suo contenuto. In particolare, in data B febbraio 2008 i é tenuto un
meontro con Versalis pell'ambito del guale ¢ stata esaminata nel dettaglio la
Prima Offerta ed € stato nchicsto 11 mighommenro significanvo del preezo
apfrowd ed ¢ stata ipotizzata la possibilita di strutturare un meccanismo di aen
aied, se del caso in forma di strumenti Ananzian partecipativi,
I 14 febbraio 2018, Versalis ha preannunciam Tiovie di un’offerta
mighorativa, ricevura in data 21 febbraio 2018 che, nspetto alla Poma

OIfferea prevede:

(K4



l'incremento del prezzo di acquisto ad Furo 75 miliond;

Vinclusione di un meccanismo di earn out fino ad un massimo &
Furo 20 milioni relativo alla vendita di licenze entro il 2024 cecedenti
la soplia di Furo 220 milioni, subordinaro al Decreto di
Omologazione dei concordat prevenrivi di ciascuna delle Societa del
Perimerro Bio (I Eam Qut Versalis™);

la conferma dell’accollo del debito originato dal Contrarto di Leasing
stipulato tra Unicredit Leasing ¢ IBP Energia in conscguenza della
cessione del medesimo Contratto di Leasing (incluso nel pedmetro
del Ramo [BP Energia);

Vinclusione del contrarto di feterer nae swap sotroscritto tra la Societi
e Unieredst 5.p A (il “Contratto Interest Swap');

la possibilin di subentrare nel ed. “Progetto Setha” ¢ relativo
Bnanziamente agevolato — senza obblight di amborso della parte di
finanziamento erogata, restando tale rimborso a careo del Gruppo
Bio, a determinate condizioni, In tal caso, il prezzo base di acquisto
di € 75 milioni, verrebbe ddotre a € 68 milioni, ma vi sarebbe da
parte di Versalis, P'aceollo del debiro privilegiate ned confrontd del
MISE per complessivi € 9 milioni. Cio che determinerebbe un
miglioramento complessivo dell'Offerta Versalis, di ulteriori € 2
milicni:

la conferma del cosi deto "Rl o Matdh” o, in altemativa, del

“diritee i rilanens™.

s Alla luce di guanto precede, menta svolgere fre precisazioni nspetto



(i) alla valomzzamone del Ramo Beta ¢ quannificazione della quota
parte del cormspettivo dell'Offerta Versalis destinata ai creditori di
Beta, () ar termani di destinazione dell’Bam Out Versalis e (#if) a1
mapport. contrattuali che sono esclusi dal perimetro dell'Cfferta
Versalis.
Chuanto al primo punto, i valore “minimo”™ del Ramo Bera — fermo
l'eventuale pder valore che dovesse nsultare allesito dellinstauranda
procedura di vendita compeniiva ~ € stato determinato sulla base
dellOfferta Versalis, con allocazione della relatva quota parte di preszo,
secondo  quanto  indicato nelle  pertne, redarre dai professionisn
mdipendent ncaricati dalla Gruppo Mossi & Ghisolfi, vale a dire il il
prof. dott. Mario Cattaneo e il prof. dott. Giovanni Perrella, con nguardo
alla valutazione economica {la “Petizia Valutativa™), ¢ Iing. Giacobhbe
Braccio, il dot. Vito Pignatelli ¢ la domssa lsabelln [De Bar, con
riguardeo agh aspetti teenic del Processo Bio (la “Perizia Tecnica™ ¢,
unmitamentc alla Penzia Valutatva, la “Perizia Bio”, doce, 51 e 52).
Quanto al secondo punto, va precsato che 'Earn Out Versalis
rappresenta una fonre attiva del concordato valonzzata sino ad un
massimo i Furo 20 mihiom e collegata all'evenmale vendia di heenee
entro il 2024 cecedenti la sogdia Ji Euro 220 miliom,
Chuanto al terzo ed ulomo punto, 1l Pano (cfr. Paragrafo 6) distingue
amaliticamente tra conteattl ogpetto di trasfeomento ¢ contratti non
oggetto di trasfenimento, vedendo stanzian, sulla base di analisi legale e

finaneana (anche considerate nell’Attestmone), con appostazione, ove



necessario, di adeguati fondi nschi..
52 I rapport con UCI Leasing e I"Accordo UCI Leasing
Come antcpato, kb centrale di produzione di energia elettrica collegata
allimpianto di Crescentine & stata concessa in locazione finanziada da
Unicredie Leasing ad IBP Energia con il Coneratto di Leasing.
In ragione della streta interdipendenie industriale sussistente tra Pimpianto
dh bisetanolo ¢ la centrale elettrica, IBI Energia ha, a propria volta, concesso
in affitto detta centrale elettrica alla collegata IBP mediante conteatto di
affitto di ramo di azienda in data 4 ottobre 2003 ed a fronte del pagamento
di un canone d'affitto trimestrale pan ad Furo 1.GKOM0, 00,
Sin dal deposito del ricorso per concordato preventivo, TBP Energia ha
avviato alcune mterlocwson con Unicredit Leasing a] fine di () nelle more
della procedura coneordataria ¢ fino al trasferimento del Ramo IBP Encrgia
all'aggiudicatario dello stesso, ottenere una moratoria, per capitale ed
interesst, i mite b rate scadure ed a scadere, ¢ (@) a scpuito
dell'aggindicazione del Ramo 1BP Energia, ortenere il consenso alla cessione
del Contratto di Leasing all'aggudicatario (Versalis o altro soggetto terzo) ed
all’accollo del relatvo debiro maturate ¢ maturando nel corso del periodo di
moratona, per capitale ed interessi, all’appiudicatanio (Versalis o altr;
sogpetto terzo) con lberazione di 1B Energla da qualsiasi obbligo di
[ragraimeto,
sul punto e con comunicazione del 23 apnle 2018 {cfr. doc. 48), UCI
Leasing ha prestato il proprio consenso (“Accordo UCI Leasing™) a: la

concessione di una moratona, per capitale ¢ interessi, di mete le e a




seadere sino alla prima tra (i) il 30 settembre 2018 o (i) i1 31 dicembre 2018 a
seconda che il trasferimento del Ramao IBP Energia (unitamente al Contratto
di Leasing) venga trasferito rispettivamente prima o dopo il 30 settembre
21 8;

(@) la maturazione, sugli importi capitale oggetto di mormtoris, del soli
interessi  al  sapggio conrramale,  con espressa  nnuncia/non
contabilizzazione di quelli morators;

(i)  previa verifica del merito del credito, la cessione all'agpindicatario del
Ramo TBP Energia del Contmtto di Leasing, con accollo in capo a
questultimo del debiro matarato successivamente al 31 marzo 2014,
per capitale ed nteressi, ¢ liberazione di IBP Energin da qualsiasi

obbligo di pagamento.




CAPITOLO 6

La aggiornata relazione sulla situazione patrimoniale, economica e

finanziana della Societa ¢ lo stato analitico estimativo delle attivita as
sensi dell'art. 161, comma 2, letiera a), legge fall.

51 produce umitamente al Piano di Concordato (cfr. doc. 47) la relazione sulla
situazione patrimoniale, economica e Ananziaria della Societa (cfr. doc, 47),
con un'aggiomata situazione patnmoniale al 15 oobre 2007 (cfr. doc. 47) ¢
le stato analifico ed estimative delle attivira alla stessa data {cfr. doc. 47), ¢
gqui da intenderst per mtegralmente ntrascneh, precisandost che I data di
riferimento al fine dell''dentificazione der credini concordatart deve indicars:
nella data di deposito del Ricorso per Pammissione alla procedura di
concordato preventive ai sensi dell'art. 161, comma 6, legge fall. (L 15
ottobee 2017} (la “Data di Riferimento™),
Al fine di preventre nuove ed eventuah passivita privilegiate e chirografanie,
la Societa ha stanzato appositi fondi dschi e oneri (le “Riserve™ o i
“Fondi™) rispetto ai quali si rinvia la Piano (cfr. par, 10, “f Fawdi Rinly™), per
un maggior dettagho, anche con rguardo alla relatva suddivisione per
mnportt ¢ natea (prededucibile; prvilegiata ¢ chirogrataria) dei sotostanti

crechin.




CAPITOLO 7
Elenco nominativo dei crediton e dei credit, delle relative
cause di prelazione e dei titolari dei diriti reali o personali ai sensi
dell’art. 161, comma 2, lettere b) ¢ ¢), legge fall.
S5t produce unitamente al Piano di Concordato P'elenco nominativo dei
crediton e dei credin, delle relative cause di prelazione e dei ttolan det dirir
reali o personali alla Data di Riferimento, gui da intenders: per integralmente
ritrascrrto (cfr doc. 47).
M produce umamente al Paano di Concordato Pelenco nominativo det
creditori ¢ det creditt, delle relative cause di prelazione e dei tirolari dei diriti
reali o personali alla Dara di Riferimento, qui da mtendersi per integralmente
ritrascritto (ofr doc, 47
Con nfenmento ad alcune particolan posizioni creditorie si precisa quanto
SO
Ulsticreclit Leasgug
Al nguardo di UCT Leasmyg, si mtiene doveroso segnalare che la Sodeta ha
sempre contabihizzato le rate tmestrali come anticipate, mentre 'isttuto di
credito, in sede di precisazione del credito, ha indicato un diverso regime
trimestrale postcipate; questa letfura non € ntenuta condivisibile dalla
Societa ¢ e ha fatto immediata mppresentzione all'isttuin, anche alla luce
i un testo negoziale che non depone per la soluzione posticipata,
Cio nonostante, Msntuto di credito ha atenuto di non: poter modificare 1a
propra impostazione, anche perché coerente con le proprie scotturazion

contabili, non pra modificabili. 11 risultato della postcipazione & che la



Societi si ¢ trovata, in modo del mtto incolpevole ed involontatio per le
ragioni appena descritte, o pagare, in minima parte (per poco pit di Furo
210000, su di un torale dovues di cirea Furo 1.330,000,00) ed in data 15
gennaio 2(M8, un credite antedore comispondente alla prima decade del
mese di ottobre 2017,
Il conseguente ammanco di cassa trova, comunque, plena compensazione in
sede di ipotizzate ripagamento ¢, come descritto nel Piano, non si registra
alcun decremento in danno dei creditor chirografan che vedono deostituita
la cassa in modo cortspondente al pagamento del credito anterore.
Crpditory Poute
Nel piano il eredito finanziano nei confronti di Biochemees, 1BP, MG
Finanziaria ¢ Mossi & Ghisolfi ¢ stato rappresentato, in considerszione della
sud natura fnanzara, quale credico postergaro, Fd infatd, ai sensi del
combinato disposto degli ant. 2467 c.c. e 2497 guingaies c.c., sono postergat |
finanziamenti in qualsiasi forma effettuati ¢ concessi in un momento in cui,
come nel caso di specie, avuto riguardo alla Socierd che i ha ticevut:

® vi era un eccessivo squilibio  dell'indebitamento  fispetto al

Patrimonio Netto;

® sarchhe stato mgionevole effertuare un conferimentao.




CAPITOLO 8
La Proposta ed il Piano
8.1 Premessa
Per una maggiore comprensione, la Proposta, come illustrata al successivo
paragtafo 83 ¢ sottoposta ai creditor, & corredata da, ¢ si fonda su,
sostanzislmente 1 seguent clementi:
= U Pmno che illustra lo stato dei debiti della Societa alln Dara i
Riferimento (ie., il 15 omobre 2017), con la suddivisione tra creditos
prededucibili, creditori privilegiar  generali, credirord privilegiari
spectali ¢ creditori chirografar, nonché attivo realizzabile fefr, doc.
47
= la cessione del Ramo IBP Enetgia {unitamente a turi gl altri rami
d'azienda costituenni il “Perimetro Bio™:
= PAceordo UCT Leasing;
- TDincasso del credito dertvante dal Contratto di A fiito 5P,
= il Businnes Plan:
= I'Impegno Ghisolfi;
= la messa in liquidazione della Sociers;
= Al Piano di Ripagamento che illustra le tempisiiche di amborso de

creditor.

8.2 Considerazioni sulla Proposta e sul Piano
La Societi, come anticipato, intende sottoporre ai propri creditor ed a

codesto lllmo Tribunale una Proposta ed un Piano, che POSSONG CSECTe




qualifican liguidaton, in quanto prevedono la cessione infegrale del cespin
della Societd, 'incasso dei crediti ¢ la destinazione del neavato al pagamento
del ceto creditono, dedotte le somme necessarie al pagamento delle spese di
pustizia ¢ dei credin prededucibili avedis femspore maturati m linea con 1l
Business Plan.

In particolare, come ndicato nel ncorse per concordato “prenotativo™ ¢
richiamaro in premessa del presente atto, poiché il nostro ordinamento non
conosce il ed. “concordato di grappo”, si deorda che, contesualmente al
deposito del ricorso ex art, 161, sesto comma, legge fall. da parte di IBP
ENERGIA, hanno depositato analoghi neorst anche le altre soowem del
Gruppo Mossi Ghisolfi avant a eodesto [llmo Tnbunale, al fine di nsohvere
la propri crisi attraverso uno strumento unitatio che coinvolgesse rutte o una
parte di esse. B o1, stante 1] contenuto dell’CHferta Versalis e come megho s
dira énfra, anche e sopratatto atraverso la cessione, nell'ambito di un unico
processo di vendim crmpﬂirj\'n, dell'insteme der hent che COMPEOHIZON0 1l
cd. “Penmetro Bin™,

E daltronde, la necessitd che la crisi delle Sociera del Gruppo M&G s
risolta in viz unitaria — anche e soprattutto al fine di megho valonzzare il
“bene azenda” complessivamente mteso - ¢ stato chiaramente espresso
anche dai professionisti incancat di redigere la Perizia Tecmica. Sulla base
delle risultanze contenute in tale elborato, asulta che 'nsieme degh asset
ricntranti nel Perimerro BIO) ¢ camtterizzato da un forte legame di unitadets

TGO~ SO MO,

o olo nlippo def progeite indusiriale del Comppo Mo ned seitore della

[

[\



produsione df beclanole df secomida semerasgone mcliede fa presewsa ¢
{dwlegraztone di diverse componenty, dascnna specialiszata i wea delle
Simzgows sivalegiche da coprire per poter ragsisngere Sobictiion prefissato,
L insiene i queste componenss, ohe tofgone e funzioni di ricerea,
vl feemalagn, fngepwersrazione, diasirazione fwdusiiale, vendita
di prodotti ¢ Enow-dow ¢ pubbiivhe relacions, cotifiise & cossddeita
“Perimeetro Bio”, cavattericzato da s forte fegame di anitarietd tecnivo-
SoOmai,

I Pevipeetre Bio ¢ arficolato fn 4 socieid:

Bivchemieoe,  socdeid Jeader  a fivell  whobale  wells  siluppo o
FRgeEReITITASIONe df fecwodogie ¢ proverst per la palonirasiowe  df
biamasse now alfmentars. Biochemtex & if rama o lnveerera ¢ Riverva ¢
Swdinpype dif M0 Chennicals, o ba sofuppate fe feonalogie Procsa®,
per da pradasgase df bivefanals df seconda gewerazione, CGREC per la
retlorrsyasione deila friazione of eotvelliclosa i poitold ¢ MOCGHI per fa
produsione df an bioreformate dis Sowiwa da frattare in affinere d
fretrodio per i seweessa recgpers df chenicals, prossaleniemente xalo,
Ttiinn Bin Procucts, Vagenda che gestivee Uinpiante di Crescenting per
da produgione df Bocarbsranti df seconds gewerazione a partire da
differents Hpolagie of liveasre,

IBP Energia Nk, che gestie, in regime df affitte o nowo di aziends,
{tmmpiania df prodsesione di energia elefivica a partire direttamente da
biomaise ef o fgwina, con wwa caldaia @ grigha mobile della potenza

ferwica momsinale df oma 48 MIF? ¢ palenza ettt av 13,5 MIFe,



alimpeniate con (iosasie residuali ¢ con Ja loniwa di scarle provewiente
clead Emprisanin off prodizione df bivstanol,

o Bera Rewewalles, wwa joint ventwre fondaia nel 2001 ¢ costiinita da
Biovhemiex: (asgomisia of  comtrodle), ol fomde of  prieare  equity
statsntiense TP ¢ Novogymes, asgenda damese leader nella produsione
di emsgont, Beta Remewalles ba realizziio feomolagie ¢ impianti per la
Prodisgone di ivelamale e wlied prodetts chimic ¢ gestisee i portafostio
brevetti ¢ feowolagie afferenti af processe wiltiiszate mell dabilimente df
Cresceniine,

o | brevetti ottemsti fn Malia dalle socieid del Perimwetrs Bio coprowe e
sesgant di pretnaitamento deila bioswasss ¢ produsione depl saechert df
secowda generusgone.  Beta Remewsliles detiewe eiclasivamente lrevelti
relatitd il feemodogia PROEIYA ¢ won parieds Grevett nefativi alfa
produszawe df enzimi pewly guesti meagoso fornitd ol inpianla o
Crescenting da Novegymes, Beta Renewaliler won passiede breeetts snlle
fecnslogie GRIG ¢ MOGHI, che risnltana dweece in posiesia df
Bivchemier. Beta Rewewabies ¢ MTorpiante produttive sone lesati dalle
beense i proprietd. Biochemrte: non poscede feenze s PROTIS A, ma
cnria g agheltt df arflappe of neera voercd ¢ progellasione fngegeerisitod
dlegit imppdantion

La struttura del Piano ¢ della Proposta, soprattutto alla luce delle recent
modifiche degli antt. 160 ¢ 161 legge fall, impone alcune, preliminan
considerazioni.

Pii precisamente, a seguito dell'entrata in vigore della Leggre 6 agosto 2015,




che ha convertito il D1 27 giugne 2005, n. 83, la proposta di concordato
preventivo avente natura liquidatoria deve ora “asiorn & pagamenio df aleno
il vewts per cento deid anmontare def orediie chimgrafin™ (ar 160, ulr, comma., legpe
fall.}.
Tra 1 pnmi autorevoll commenti i dottrina” e gurisprodenza®, ¢ stato
sostenuto che il termine “agdovan” introdotto di recente dal legislatore
presuppone un grado di certezza che, pur essendo per sua natura relative -
trattandosi di valutazion prognosiche -, ¢ del ot estranec alla sfera delle
mere previsioni probabilisiche, dovendo per contro collocarsi nel rerreno
della ragionevole ed elevara probabilita di assicurare 1l pagamento di
{almena) il 20% del complessivo monte crediti annoverato al chirografo.,
Per contro, le “Linee Guida inferpretative s alcwm profits defla fgge 132/ 2005 (di
seguito, le “Linee Guida Interpretative™) licenziate da sutorevoli Giudici
Delegan, anche det fort piemontes: hanno affermato  pin dgorosi principi,
vale a dire che: :

= Ul propasta dere indicare gueale sia latirbicgone patvimoniale dedinota

crascay creditone o alasse df crvalitont”;
- o propesta dee confenere son obblge ad arsiceare ¢ non sola progpetiare
Luidlitd promessa ai crediten?”;
- Mwells propodty i debitore 5 dere obbligare al  pagamente  monetarso

detd anmmrantare del 20% ded crediti chiregrafand, won estendo consentita fa o

FEANHIIELLE, [ rtorwg dedls rograne & b rogianr o ww iitorad, s s, 4 nosembre 1015,

#Tril, Fircriz, 11 aovembne 2005 fdep, B gennais 2H6], 50 woww S “Demgor, & a1
dedflary. 16} mavellata deve ervere fetta ool smii e i aged e o debatore deve e fadatowen if pusasene of
ol 1 2P del asommactiare e oredity vt hm:pnmwmmmmw;
sttt vt frar & mncetts of garsga v quelin et rapawerode previooa”), Uanl anche Tab, Petos, 2% odeobne
205, i pewa Mt i

* Liwer Cowidde Tatenpietaative s ke ol efie Lo TI20 2005, s ilfafiomensarnatast., SARATVILL, Lo swmiias
alierieday el Woawanels olf ansieiawe o iy fevreaiie, i M, |3 poonmn G,




saddddisfiasgone e altre modo; fg regola won 5 applica af concordato con continwitd
alsdenaele, i ntle It fpotesi contempilate dall et 186 bis Lfall”.

= “la propara presenta. a peed di inomerisalilitd, wn confento necessario oo
indisponibile  (obbfige del pagamento del 2% dellanemontare del crediii
chirmgrafar} ed wmo eventwale, vversa afls peena dighomibilitd del debitore
(trwipettazions od abbipn df pagaarcnto o seddislaione del mmamenie 0%,

= W pagamenio del 20%  dellaoemontare compilesiiee ded crvditi | chirgrafart
cosfituizee  fore § delitore won  abbia  asiwwle  meloplariamente  wlteriond
nbiipasgons) & paranseirn per wrliare Dadengpimento del concordate e, quind,
b sweristensr de preswfipoiti per fa rivalesgond.

La Societa, alla huce delln lettera del disposto dell'art. 160 leggpe fall. e
ponendost 0 un'ottica prudenziale  nspetto a possibili | profil
d'mamimissibilita, ntende assumere, come in effer assume, un’obbligazione
i pagamento i natora monetana net confront dei prﬂ]!ri crediter,
sottoponends a costoro una Proposta ed un Piano che - seppur
necessanamente  caratterizzan da guellalea propria di ogni valutazione
prognostica - assicuranc, nel senso previsto dallare. 160, comma ult., legge
fall., eosi come inteso dalle Linee Guida Interpreeative:

a il pagamento integrale degli oneri di nstrotturazione;

b. il pagamento integrale, in base alla scadenza naturale degh stess: (cfr.
piano di cassa marzo 2008 — lugho 2018), dei debid previsn per il
mantenimento  del Ramo IBP Energia fino alla cessione  del
medesimo a Versalis o aliro sogpetto che ne nsulterd agpiudicatario

allesino dellast cutnpq:rltiva ex art. 163-bis 1. fall.;




€. Ul pagamento integrale det credin privilegian generabi entro 3 mesi dal
Dhecreto di Chmologazione, salva autorizzazione a ripart anticipati;
d. o suddivisione degli alin crediton in ultedori 2 (due) classs, i cu 1
{una) classe con dirirto di voro:
* Classe 1, con dintto di votw, composta dai crediror
chirografan (diversi dai Crediton Postergari, come dnjry definit),
con pagamento delle relaove pretese nella percentuale minima
assicurata ¢ garantita del 20 (venn percento) entro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibilita di suo incremento
sino alla percentuale massima non assicurata ¢ non garantit del
TLOGY  (settantasette  virgola  sessantaser  percento),  salva
aubGrEzzazione A rpart anticipati;
¢  Classe 2, figurativa ¢ non votante, composea das Creditor
Postergan, senza previsione di soddisfacimento delle  relative
pretese creditone, salvo evenruale eccedenza disponibile residua a
seguito dell'eventuale (e ogpl non proposto, né assicurato e
garantite) pagamento integrale dei creditor di cud alla Classe 1.
T
8.3 La Proposta: le modalith di attuazione del Piano
Come anticiparo in premessa, la Proposta prevede che Pattivo concordatario
del Prano venga realizzato, nella misura ¢ secondo le modalita di sepuito
illustrate, atrrverso:
*  la cessione del Ramo TBP ENERGIA {unitamente a tutto gli aln

rami d’azienda costtuend il “Perimerro Bio™);



®  [Accordo U'CT Leasing;
*  [lncasso del credite di cwt al Contratto di Afficto [BI;
o il Piano di Cassa;
*  [lmpegno Ghisolfi;
*  la messa in ligquidazione della Sociera;
¢ il Piano di Ripagamento.
Queste modalita di realizzo dell'attive verranno esaminate ned successivi

paragrafl.

84  Scgue la cessione del Ramo IBP Encrgia

Riguarda alle concrere modalitd di cessione del Ramo IBP Energia, la
TR T propone di procedere, anche prima del Decrero di Omaologazione,
sollecimando il mercato a proporre offerte, mediante procedura competitva
in ossequio alle previsioni della legge fallimentare, sulla base dell’Offer
Versalis,

In vista dell'agprudicazione dell’asta competinva, occorre rammentare che, su
nichiesta del Tribunale, Versalis ha precisato, con comunicazione del 22
marzo 018, che “of jind df cliaresze ¢ come g fndicate nedla fettera ded mastrd devadi
dn data 19 marso s, segnaliano che [Offerta ¢ da intenderss confirmata — aitre che wel
sge dlf comversione def deriifo of parcggio o df rilance — anche wed case B o foise concesso
ali wostva Socivtd df exercitare i divitto df vilancie nediionbite o wwa pare (@ dwe) da
swnfyerss avanit i Criwdice Delegate con Sageiwdicatario proveisorse {fom rertanda o,
aove prvesit dadd Chiforta, aon oiene asimnto dadls wostra Societd aloan fngpegmo, seppure

impplscite, i wevite o eventwali i), Tw ogwi case, Versalis Spo 5 eierea




riselare ge parfecipare atla garg (o due) awche fewfo conte del contensete dell afferta

il apaindicatart provmseria” (dog, 53).

B85  Segwe: PAccordo UCK Leasing

51 allega sub doc, 48 Ia comunicamone del 23 apule 2018 con cui UCI

Leasing ha espresso il proprio consenso a:

(i} la concessione di una moratoria, per capitale ¢ interessl, di tutte le
rate a scadere smo alla prima tra (1) 1 30 sertembre 2008 o (i) il 31
dicembre 2018 a seconda che il trasferimento del Ramo 1BP Energia
(unitamente al Contratto di Leasing) venga trasterito nspetivamente
prima o dopo il 30 settembre 2018;

(i) la maturazone, sugh import capitale oggetto di moratoria, dei soli
interessi  al  sagpio  contrattale, con  espressa  rinuncia/non
contabilizzazione di quelli momator;

(i)  previa verifica del merito del eredito, la cessione all’ aggiudicarario del
Ramo IBP Energia del Contratto di Leasing, con accollo in capo a
quest'ulnmo del debito maturato successivamente al 31 marzo 2014,
per capitale ed interessi, ¢ Tberazione di 1B Energia da qualsiasi

obbligo di pagamento.

8.4 : i 1 credito di cui al i
Una parte dell'ativo necessanio per la soddisfazione det crediton nella

misura prevista nella presente Proposta sard realizzam tramite Vincasso del

credito di el al Conerarto di Affitee IBP pan ad Buro 1.988.356,00 {cfr.



paragrafo 4.3).

k& o
8.9  Segue: La messa in liquidazione della Societi

Il Piano prevede la messa in liquidazione della Societi, con conscguente
nsparmio sui cost fissi della seruttues societana.

¥k
88  Segue il Piano di Cassa
Come pin volte rcordato, la Societ propone an propri creditori una Proposts
ed un Piano di narurea liguidatoria.
In conformita a tale impostazione, durante la fase prenotatva la Societa ha
contenuto k propna attvita carattenistica alla sola ordinaria amministrazione
ed ha cosi ndotto al minimo i costi di gestione, sulla base ed in esecuzione di
tlel Piano di Cassa, che contempla I'arco remporale decorrente tra la data di
deposito della presente memona ¢ la data finale di adempimento del Piano di
Ripagamento {cfr. doc. 47).
Come evidenziato nel corso delle memone informatve, la Societd ha limitato
al massimo gh esborsi per urenze ed eliminato it i cosd relativi a
prestazioni o servizi non strettamente necessarl al find dell'esecuzione del
Prana.
In quest’otdea, dungue, 1BP Energia ha elaborato un Piano di Cassa che
comsente di prevedere ¢ stanztare le spese di funzionamento dells Societa
dalla data di deposito del Ricorso ¢ sino all'ultimazione della fase esecutiva
del Pianao.

In questo modo, Plllmo Tribunale aved soto mano la evidenza di come il




mantenimento della imitata operativita sociale necessaria ai fini della cessione
del Ramo IBP Energia, all'lncasso Credin ¢ alla valomzzazione depli Aleri
Artivi, non vada a detrimento dei creditori concordatart, ma ans consenta
alla Societd di procedere con un ordinato e profittevole realizzo ¢, in
definitiva, con Pesecumone del Piano proposto con la presente memeoria,
La Sociera, dungue, in conformiti con il Piano e con il Piano di Cassa
prevede una gestone con sola operativita di mantenimento, esclusivamente
hinalizzata all'esecuzione del Piano stesso e per il tempo necessario alla
ligquidazione sattsfattiva dei Crediton secondo il cronoprogramma del Piano
di Ripagamento,
% ¥

we: Plmpe,
Al fne di sostenere il buon esito del processo i mstrutturazione
unitaramente intrapreso dalle Societh del Gruppo M&G ¢ subordinatamente
all'emissione dei decreti di omologazione, anche provvisoriamente esecutivi,
del Concordato Preventivo di mmte le Societa del Penmerro Bio, i1 Do,
Marco Ghisolfi, ha assunto, anche per conto di Virtorio Ghisolfi, Anna e
Ennco Merl, Ivana “Tanzi, Andrea Riccardo Ghisolfi, Alessandra Micol
Ghesolfi, Alberro Filippo Ghisolfi e Adelaide Ghisolfi, 1 seguentt impegni
irrevocabili (doe, 49/ A):
(i) erogare nella forma recnica che sard concordata e secondo | sepuent

eritert di tipartizione proporzonale:



(i)

(i)

{a) Euro 35000040 (trecentocinguantamila /) in favore di
Beta, come da versamento g eseguito, a fondo perduto,
data odierns
(b) Buro 3250000 (trecentoventicinguemila / (0) in favore di
Biochemtex,
() Buro 32500000 (trecentoventicinguemils / (0) in favore di
IBP,
e cosi per un importo aggregato di Buro LOOODOGO00 (un
milione / 00},
erogare gl importi di cut al punto (1), da (b) a (c), a semplice richiesta
delle Societa efo degh omgani della procedura del Concordato
Preventivo di cascuna delle sresse, con adempimento della relativa
obbligizione entro M) (trenta) giomi dalla daea di esecuzione del piana
di nparto i favore del crediton chirogeafar, indipendentemente dal
fatto che, alla stessa data, siano state liberate, in tutto od in parte e per
guanto possibile, le nserve stanziate in clascun ptano e/ o siano stati
repisteat incassi superion nspetto a quelli previsn in clascun piano;
erogare nella forma teemica che sard concordata ¢ secondo 1 sepuent
critert di mpartzione proporzionale:
(@) Furo 350.KK,00 {trecentocinquantamila /00) in favore di
Bera, come da versamento gia eseguito, a fondo perduto, in
data odierna,
(b) Furo 219.000,00 (duecentodicinnovemila /) in favore di

Beta,

|

\



(¢} Furo SOOMKLON {cinguecentomila / ) i favore di
Biochemtex,

(d) Furo 931.000,00 {novecentotrentunomila / (0 in favore di
IBI*;

¢ cosl per un importo aggregato df  Buro 200000000 {due

milioni / (KF);

(iv)  erogare gh import di et al punto (i), da (b) a (d), a semplice richiesta
delle Societa e/o degh organi della procedurs del Coneordato
Preventivo di ciascana delle stesse, nel caso in cul venga dara evidenza
allo scrvente che, alla data in cul dovrd essere eseguito 1l pagamento
dei creditor chirografan secondo il rspetovo Piano di Ripagamento, la
percentuale minima legale del 20 %o (vennpercento) non possa essere
pagata o medesioi, nonostante che, alla stessa dam, sano sre
hberate, in mitto od m parte ¢ per gquanto possibile, le nserve stanziate
N Clascun prno ¢/o siann stan registratl iNcassli sUperion rispetto a
guelli previsti in clascun piano.

Al fine di dare evidenza della copertura degli impegmi di ol alla presente

lettera di impegno, il Dott, Mareo Ghisolfi:

{a)  ha allegato la dichiarazione di referenza bancaria resa dalla banea
Credito Valeelinese, filiale di 'Torrona (AL) s doc, 4978,

(B2} si e impegnato a costtuire, entro 30 (trenta) glorni, un vineols di
destinazione ¢ di garanzia per un importo massimo aggregato di
€ 165000000 (un milione seicento cinguanta mila /S O0),

restando infeso questo vincolo dovra nprodurre le condizioni di



escussione ¢/o erogazione ogpetto della lettera di impegno e
avea ad oggetto un importo finale che dsult ridotro i misura
cortispondente agli import che dovessero essere stati nel
frattempo i erogati in favore di una o pii delle Socieri,
L'cthcacia degh mmpegmi di o punn da (1) a (v}, € sospensivamente
condizionata all'autonzmzione alla contraxione di finanza w senst dell’art.
182-quinguies, comma 1, L fall, come chiesta da Beta nel propno
Concordato Preventvo (cfr. Finanziamento Novoeymes) ed all'emissione
det decren i omologazmone, anche provwvisoramente  esecuovy,  del
Concordato Preventivo di tutte le Societa.
Nonostante quanto precede ¢ qualor si dovesse reglstrare uno scostamento
sul Piano di Cassa & Beta ¢ sul Piano di Cassa di Biochemtex (sulla base
delle analisi di sensttivits operate dagli attestaton ¢ che, per gquanto conceme
Beta, contemplane  Tavvenuta  autonzzazone  alla  contmazone  del
Finanztaments Novozymes) poma della data di emissione dei decred di
omologazione, anche provvisoriamente esecutivi, del Concordato Preventivo
di tutte le Soaeta, i sottoscritto Dot Marco Ghisolfi st impegna ad erogare,
sotto forma dil Onanztamento da assoggettare ad autorzzazione ¢ con
nconoscimento della prededuzione del cornspondente credite, un importo
massimo aggregato di € 63000000 {seicento cinguantamila /00), a valere
sull'importo complessivo massimo di cw alla lettera (A) che precede, n
favore di Beta e in favore di Biochemtex, impegnandosi ora per allora a
rinunciare ad opmi dinto di resotazione sotto condizione dell'emissione de

decrenn di omologazione, anche provvisonamente esecutivi, del Concordato




Preventvo di tutte le Societi.

810 Segue: la messa in liquidazione della Socict

1 Pano prevede la messa in liquidazione della Societa, con conseguenie
risparmio sul cosa fissi della strurtura societans,
Ty

811  La suddivisione in classi

La Proposta di Concordato prevede kb suddivisione in 2 (due) classi di

crediton di cut solo 1 {una) classe vorante {le “Classi™):
* Classe 1, con diritto di voto, composta du credirori
chirografan (diversi dai Creditori Postergan, come ffe definit),
con pagamento defle relative pretese nella percentuale minima
assicurata e garantita del 20% (venn percents) cotro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omaologazione, con possibilita di suo ineremento
sino alla percentuale massima non assicurata ¢ non garantia del
TG (settantasette virgola sessantascl percento);
* Classe 2, figurativa ¢ npon votante, composta da
Biochemtex S.p AL, IBP S.pA., M&G Finanziaria S.p.A. ¢ Mossi
& Ghasolfi Sp.AL (i “Creditori Postergati™), senza previsione di
soddisfacimento delle relative pretese creditorie, salvo eventuale
cecedenza disponibile residua a sepuito dell'eventuale (¢ non
ASSICURALD, Né garntto, né proposto) pagamento ntegrale dei

crediton di cui alla Classe 1.




Queste essendo le classi che la Societa ha dtenuto di eostituire, occorre
precisare, i linea generale, che la loro formazione & soggetta a tre requisiti.

[1 primo ¢ che la formazione delle classi deve cssere esplicita, nel senso che
va dichiarato  trattarsi di un  concordato  “con  classi”, precisando,
eventualmente in sede di chiariment ot sensi delfare. 162, comma 1, legee
fall., quali siano i criten d'asmbuzione di ciascun creditore alle singole classi,
pena Vinammussibilita della proposta (Tab. Ascoli Piceno, 4 marzo 2011;
Trib. Milano, 4 dicembre 2008; Trib. Brescia, 4 giugno 2008; Trib, Milano,
26 pragno 20007).

I secondo & che gh element identificativi delle classi devono essere
neonoscihili ¢ mgionevoll, essende necessario che Pappartenenza  dei
crediton ad una classe dipends da un trateo di comunanza, che la loro
collocazione nella clsse risponda a dan omogenel e che quest dan si
fondino su cntert ruzionali, non arbiteart ¢ non mdifferent nspetto al plano
concordatario (Cass., 10 febbraio 2011, n. 3274; Cass., 4 febhmaio 2008, n.
2706; App. Genova, 23 dicembre 2011; D*ORAZIO, p. 982),

Il rerzo & che lesistenza di classi distinte deve avere una precisa
plustificazione nel guadro complessive della proposta, dovendo pertaneo
essere chiarito perche i creditort appartenend ad una certa classe hanno un
trattamento diverso rspetto a quell di aleea classe oppure perché sia previsto
lo stesso teattamento a favore di erediton con collocazione diseguale, fermo
naturalmente il lmite per cul non pud essere sovvertito Pordine delle

prelazont (Trb, Palermo, 17 febbeaio 2006).



Una volta formate, le classi costituiscono un complesso per sua natura
unitario, contraddistunto da  assolura omogeneith, sicché il voto  dei
componenti d'una clisse dev'essere valutato ex s, senza possibilici i
scrutinare, allinterno della classe, un'eventiale divergenza o confliggensza di
interessi tra i componenti (Cass., 10 febbraio 2011, n 3274} cio
naturalmente a condizione che la classe sia stata correttamente formata e
che, in presenza di pio classi, venga registrata I maggiomanza dei vorl in
crscuna di esse Trb. Roma, 23 orobre 2006).

Tanto precisato, le Classt sono state formare sulla base ded cnten sEHpra
evidenan.

Pt nel dettaglio:

* nclla Clagse 1 =ono st msent mi @ erediton chirogeafart (diversi
dai Creditori Postergati), rispondendo a posizione gioridica ed
interessi economict tra loro cmogenes;

&  nella Classe 2, sono stat inserid 1 Credimos Postergan il i credito
verso Beta ¢ stato considerars di natura finanziaria ¢ che, in raglone
del controllo che essi esercitano (direttamente o indirettamente) su
Beta, sono esclusi dal voto, ai sens dell’arr. 177, cotma 4, L fall.
Con il che esse nsultano fspondere a posizione giuridica ed interessi
economict tra loro omogened.

o
8.12  La prognosi di soddisfazione dei creditori
La Sodeta, con le rsorse ncavate dalla cessione del Ramo [BDP Enerya,

dallIncasso Crediti, dalla liquidazione degli Altd Attivi ¢ dalllmpegno




Ghisolfi, e previa gestione lguidatoria, in conformita al Piano di {lassa,

intende proporre ed assicurare, come in efferti propone ed assicura ai propr

crediton, non soggett a clhissamento, la soddisfazione delle loro ragioni

mediante:

a. 1l pagamento integrale degli oneri di Astrutturazione;

b.

il pagamento integrale, in base alla scadenza naturale degli stessi (efr.
piane di cassa marzo 2018 — luglio 2018), dei debiti previsti per il
mantenimento del Ramo TBP Enerpia fino alla cessione  del
medesimo a Versalis o altto soggetto che ne nsulterd aggiudicatario
all'esitor dell'asea competitiva ex art. 163-bis 1. fall;

il pagamento mtegrale dei credin privilegiat senceali entge 3 mesi dal
Deereto di Omologasione, sabva autorizzazione 2 ipart anticipati;

la suddivisione degli altri crediton in ulterion 2 (due) classi, di o 1

{una) classe con diritto di voo:

* Classe 1, con dititto di voto, composta dai creditor
chirografan (diversi dai Creditort Postergati, come dnfi definiti),
con pagamento delle relatve prerese nella percentuale minima
assicurata e garantita del 20°% (vent percento) entro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibilita di suo ineremento
sine alla percenmuale massima non assicurata ¢ non garantita del
TT.06%  [(settantasette  virgola  sessantasel  percento), salva
autonzzazione a fpart anticipa;

* Classe 2, figurativa ¢ pon_ votante, composta da

Biochemtex S.p.AL IBP SpA, M&G Finanziaria Sp.A. ¢ Mossi




& Ghisolfi 5.p.A. (1 “Creditori Postergati™), senza previsione di
soddisfacimento delle relative pretese creditonie, salve evenruale
cccedenza disponibile residua a seguito delleventuale (¢ non
assicurato, ¢ garantito, né proposto) pagamento integrale ded
crediton di cui alla Classe 1.
La Societa precisa che, con il Pano ¢ la Proposta di Concordaro, ha messo a
dispostzione dei crediton tutto il proprio patrimonio,
Qualora si realizeing nellarco di piano ulterion cccedenze positive, queste
verranno destinate ad incremento della predetta unlith non garantita a favore
dei creditori chirografar (diversi dai Creditord Postergat) ¢, previo
pagamento integrale dei medesimi, a favore dei Crediton Postergati,
Ed miarn la percentuale di soddisfacimento ded crediton chirografard ¢ dei
Creditori Postergati & dipendente ¢ strettamente collegata allEam Out
Versalis, nonché alla bberazione dei Fondi alle altee utiliva “potenziali”

previste a Pianao.

B13  Laconvenienza del Piano ¢ della Proposta di Concordato
Sotto il profilo della conveniensa, occoree precisare che la presente proposta
consente una mighor e pid eclere soddisfazione del cero ereditorio rspetto
all'unica alternativa concretamente praticabile, ovverosia quella fallimentare:
@) I caducazone delPOfferta Versalis, che presuppone Pammissione di
tutte le Societd del Perimetro Bio alla procedura di concordato ex art.
163 1. fall;

(it} la caducazione dell’Accordo UCT Leasing:




(i) la caducazione dell'lmpegno Ghisolfi;

(v} la liqudarione degli assets in sede fallimentare, nototiamente, sconta
un minor valore di realizzo dspetto alle analoghe vendite in sede
concordatana; cosa che, nel caso di specie ed in linea con quanto
evidenziato nella relazione di atestazione, appare pid vera se si
considera che, ove non dovesse perfesionarsi una agpiudicarione a
Versalis oppure ad altro terzo interessato, il valore delle aziende
subirebbe una sigmificanva riduzione a scapito delle ipotesi di
soddisfazione dei crediton nei termini che trovano rappresentazione
nel Piano.

Valga qui ribadire quanto osservaro in precedenza, nspetto allo scenario
alternativo fallimentare che, ferma la sua tilevanza in termini di sola
cofventensa, trova adeguata neutralizzazione negli elementi che precedono
¢, sopratrutto, in quelli che sono rappresentan nel successivo.

g
8.14 Il Piano
La Proposta ¢ formulata prendendo a rifernmento:

*  per quanto attiene all’attive concordatanio, 1 dati patrimoniali al 15
ottobre 20017, quale dato base del Plano ¢ sue successive evolusiont
sing a completamento del processo di iquidazione della Sociera,
oggetto di dettaghata descnzione nel documenti allegati s doc. 44;

®  por guanto athiene al passivo concondatario, 1 dan patrimonsali alla
Dara & Rifenmento  oggetro di dettagliata descrizione  nel

documento allegato b doe. 44,




il rurto articolandost n base a quanto descritto nel Prano,

Come precedentemente esposto, 1l Piane apposta 1 debin di natura

predeductbale, privilegiata (general e speciali) ¢ chirografariz.

S rappresentano di seguito in sintesi e vocl che costnuscono i Prano,

|mensse cancae & affitio e  oelends de FRED | 18R 3%
|Gz ripswin iochomsiey LERTR
Incis=e ripario (B SRS 231
[sponitelih lapmde EE R Iha
Usmmpensariong credife | weorandid Lesrrg it AR ]
| mporte_ Soilsfasiments  dmpore |

Pebiti m predadusione ssiheals e g 31 12 7004 [Erdall] 1CHE I P 1320
Codl della regnilluse o T 4 1083 1My T4 AT
Credien Prodedusbid o 150017 . 10 (P -
Ul 1 rev g i e LLE 1R Wl iEl
Credion 'i.11i|'|:l_|;1.ﬁ:lrl= | e TP, 6% 1371501
Credieori Chiropralin ¢ fomli Fostenzii R, T H, [ 2
Fonehi readi privilopmis LER 1L AR

L Enl

Fored readn chropralim 55 1t T
W T T T

Per la descrinone analitica della voct sopra esposte 51 nmanda a guanto

contenuto nella presente memoria, nonché al Piane e alla relazione alla

situazione  partimoniale ed economica e alla descnzione del passivo

concordatario allegate allo stesso,

&k E

8.15 Il Piano di Ripagamento

(Come anticipato e el .Eiz-TPI.“tl‘i‘.i dellordine legale dei privilegi, la Socieri

propomne:

a. il pagamento integrale deghi onen di ristruturazione;

b. il pagamento integrale, in base alla scadenza narurale deghi seessi (cfr.

piano di cassa marzo 2018 — luglio 2018), dei debin previsd per il

mantenimento  del Ramo IBP Energia fno alla cessione  del



medesimo a Versalis o altro sogpetro che ne rsultera aggiudicatario
all’esitor dell'asta competitiva ex art. 163-his L. fall.;
c. il pagamento integrale dei credin prvilegian penerali entro 3 mesi dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a ripart anticipati;
d. la suddivisione degli altri creditori in ulterion 2 (due} classi, di cm 1
{una) classe con dineto di votos
o Classe 1, con diritto_di_voto, composta dai crediton
chirografari (diversi dai Creditori Postergar, come dgre definiti),
con pagamento delle relatve pretese nella percentuale minima
assicurata ¢ garantita del 20% (venn percento) cotro 3 (ire) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibiliti di suo incremento
sino alla percentuale massima non assicurats ¢ non parantita del
T 66%  (sertantasette  virgola  scssantasel  percento),  salva
AUEOTIZZAAONE 4 APArt antcipat;
o Classe 2, figurativa e non votante, composta  da
Biochemtex S.p.A., IBP Sp.A., M&G Finanziaria S.p.A. ¢ Mossi
& Ghisolfi S.p.AL (i “Creditori Postergati™), senza previsione di
soddistacimento delle relatve prefese creditone, salvo eventuale
eccedenza dispomibile residua a seguito delleventuale (¢ non
assicurato, né gamntito, né proposto) pagamento integrale dei
crediton di cul alla Classe 1.
Il Pianao di Ripagamento suindicato prevede una durata massima di 5 anni
dal Decreto di Oinologrzione.

51 precisa, in ogni caso, che Pindicasone del termini di pagamento deve




intendersi  meramente esemplificativa, sull'assunto che Tomologa  del
concordato preventivo intervenga entro il 31 pennaio 2019, con
conseguenza che la proposta di fpagamento era ¢ resta con termine non
fisso, secondo quamto sopra indicato, dipendente dalla data in eud
effettivamente sard divenuto definitivo, ai sensi dell’are. 183, il decreto di
omologazione del Piano e della Proposta.

St ritiene utile evidengziare che qualora dovessero venir meno le ragioni poste
a base dellscrizione dei fondi e degli accantonament ed integrazioni a stima
previsti in domanda, le relative eccedenze saranno  immeditamente
distribuire ai creditor secondo il Prano.

Per il dettaglio completo dei crediton benefician ¢ delle nspettive cause di
prelazione, si rmanda allclenco nominative de creditor allegato alla

presente domanda, allfinterno del Piano di concordato (doc, 47).




CAPITOLO 9
La veridicith dei dati aziendali ¢ la fattbilith del Piano

La vendiciea det dati aziendali ¢ la fatobilita del Piano sono oggetto di
specifica relazione da parte di professionist mspondenti ai requisio di cui
allfart. 28 del RID. n. 267/1942 ¢ alla loro relazione &1 deve necessanamente
rimandare per la trattazione analitica del rema.
S1 allega b doe. 50 la Rebunone ex are. 161 Legge Fallimentare deghi espern,
il dott. Alessandro Solidoro e il dote. Carlo Paglugh, commercialista in
Milaneo, 1 quali hanno attestato fa veridicita dei dati aziendali e la fataobilita del

Pranao,



CAPITOLO 10
Disponibilitd liquide per il deposito delle spese di giustizia
Sarannoe disponibili, entro il termine che s1 auspica sara fissato in giorni 15, ke
attivitd liquide per il deposito delle spese di giustizia stimate con Paliquota
compresa nell'intervallo medio-massimo in circa Euro 4035,305,00,
Arsensi dell’ar. 163, comma 4, del RLD. n. 267 /1942, Ia Societi chiede che il
Tobunale determin ammontare del deposito delle spese, da versare in

Cancellera, in misura pari al 2006 della suddetta somma.



CAPITOLO 11
Istanze di antorizzazione
St fa stanza afhnche codesto Hlustnssimo Trbunale autorizzi:
* ol sensi e per gh effern defllart. 163-bis, legpe fall,, Fapertura di un
asta competitiva avente, quale base, 'Offerta Versahs.
* i sensi e per gl effetd dellare. 167, secondo comma, legpe fall, I
societ ad adenre all' Accordo UCT Leasing, nei limiti del pactum de

FI0T pi:r::nrjn 1wl 1ﬂﬂc_ip-]irm[:}.




CAPITOLO 12

Elenco dei titolan dei diritti reali o personali su beni di proprieti o in

possesso del debitore ex art. 161 secondo comma lett. d) legge fall,

Unicredir Leasing

Locamone finanziana della centeale elettrica

Ul'nieredit E..l:lﬂ:il'.l;:l__‘t

fideiussione rilasciata da IBP nellinteresse di [RPE

LL.V.O) 5R1.

proprieta del terreno concesso in locazione a [BP

Mediocredito contratto di locamione finanziaria relative a beni strumentali

Alba Leasing conteatto di locazione fnanziaria relative a beni strumentali

Prit & Byolife bene n comodare d'uso pratvito da Biochemeex Y
Torinolegg beni stramentali in locazione operativa

l'l'nﬂi bemn 1itl'|.ll'.|'|.ElIT_a|i in locazione opetativa




CAPITOLO 13
La nomina del Liquidatore Giudiziale

In sede di ricorso per Fomologazione del concordato preventivo la Societ
chiedera al sensi e per gh effetti dell'art. 182 L fall. la nomina del liguidarore
giudiziale,

Ciononostante, come anticipato, 'Amministratore Unico della Sociera si
impegna gratmtamente a coadiovare 1l nominande liguidatore  giudiziale
nell'attiviti di alienazione dei cespin sociali, che avverra secondo il modello
legale dell®are. 182 L fall, mettendo a disposizione la propria conoscenza del
mercato per la ricerca di soggern interessatl.

Al npuardo, ed anche in ottica di contenimento del costi, la Societd ritienc
che, una volta eseguiti 1 opard e nell'ateesa che si registrl Pevenmale incasso
dell'Earn e, sia possibile che la propria struttura operativa venga chiusa ¢
che permanga solo pra il compito del Liquidatore Gindiziale di procedere
all'incasso degli atovi residui ed al successivi fpart, senza aggravie di cose

ulterior,



CAPITOLO 14
Riserva di modifica migliorativa
Fermo quanto precede ¢ sempre nell’ottica del giudizio comparativo di
convenienza, la Societd riserva sin d'ora di procedere ad una modifica
mighorativa del Plano e della conseguente Proposta sulla base delle trattative
n essere ¢ finalizzate, tra Palro ¢ sotto condizione del Decreto di
Unmologarione, a:

- lincremento del comspettivo offerro da Versalis i relazione al
Progetto Setha, net termimt e alle condizioni di cui all'Offerta
Versalis;

= la prosecuzione delle rrattative relative ai contratt di assicurazione n,
1913065 (nota di copertura n,  BIGZIPMGFINKM1G6 ¢ o
BOGZIPTTALOODBIG), e n. 1913066 (nota  di copertur
BOGZIPMGFIMMS16) stipulatt con M&G Chemicals S.A. ¢ M&G
Finangiaria Sp.A. nei termini di cui alla comunicazione di cw
allAllegato 54 ¢ salva ogni ulteriore informativa aghi Organi della
Procedura; comunicazione che la Societi, tramite 1 suoi consulenti ed
m un'otica di massima trasparenza, ha ritenuto di inoltrare non
appena s stato  possibile, anche  considerate le  clausole di
confidenzialith contenute net predetti contratt ¢ la cui violzione
avrebbe potuto comportare ko perdita della relatva  copertura
assicurativa; in particolare, 1 consulent della Societi, anche sulla base
delle nsultanze contenute nella relazione di attestazione di [BP, s
sono attivat al fine di rappresentare la sussistenza delle condiziont di

attivazione delle polizze assicurative nella prospettiva di conseguire



Perogazione i un indennizzo che possa merementare, anche in
modo sipnificativo, le possibilith di soddsfazione dei ereditor
chirografari; le trattative sono, al momento, stite avviate ed 1 pomi
tscontrl conseguit tsultano positivi, sicche ¢ mgionevole ritenere
che, entro I data in cul sar stata fssata Padunanza dei crediton,
possa addivenirs alla definizione di un accordo da assogpettare, ove

necessario, ad autoneeaszione,




Tutto cid premesso, la IBP ENERGIA S.R.L., come S0P mppresentata,
assistita ¢ domaciliata,
CONSIDERATO CHE
¢ in possesso detl requisit di legge richiesn dall’are. 160 Legpe Fallimenrare
per ottenere il beneficio del concordato preventive,
vi sono motivate, comprovate ¢ serie prospettive di pagare integralmente le
spese di giustizia, la totalita det crediton prededucibili, la rotalia dei crediron
privilegiati, della totalita dei crediton chirografari ¢ della totaliti dei creditor
postergat;
TENUTO CONTO CHE
Ia prescotta relazione sulla siuarione parrimoniale, economica ¢ finanztana
della scrivente € unita alla presente memona, cosi come lo stato analitico ed
estimanvo delle astvita ed anche I'ndicazione del valore dei beni unitamenre
al Piano di concordato si é proceduto a classare | creditor,
RISERVATA
la presentazione di istainza per la sospensione e/o scloglimento ai sensi
dell’art, 169 bis legge fall. di une o pit dei contrart che non costizcono o,
a seconda del caso, costituiscono oggetto del perimetro dell'Offerta Versalis
RITEMNUTA
Popportumta che, non appena sia stato pronunciato decreto di ammissione,
al sensi dell'art. 163 legpe fall di Bera, venga aperta una procedura
competitiva unitania ai sensi dell'ant. 163 b legpe fall, di cui s Annova
richiesta di disposizione

CHIEDE




— dli respingere ogni eventuale stanza di fallimento che dovesse essere stara

presentata;

— i essere ammessa al beneficio del Concordato Preventive con Filluserano

Piana, che prevede, nel aspetto dell'ordine legale dei privilegi:

a1l pagamento inteprale deghi oner di dstrutturazione:

b. il pagamenro integrale, in base alla scadenza naturale degli stessi (cfr.

LA

pians di cassa marzo 2018 — luglo 2018), dei debiti previst per il
mantenimento del Ramo  [BP Energia fino alla cossione  del
medesime a Versalis o altro sopgetto che ne risulters aggiudicatatio
all'esito dell'asta competitiva ex arr, 163-bis L fall;

1l pagamente integrale dei eredin privilegiati generali entro 3 mesi dal
Decretn di Omologazione, salva autorizzazione a riparti anticipar;

ka suddmvisione deghi aleri creditori in ultenion 2 (due) classi, di cui 1

(una) classe con dinrto di voro:

* Chlasse 1, con diritto di voto, composta dai crediton
chirogratari (diversi dai Creditori Postergati, come fnfio definit),
con pagamento delle relative pretese nella percentuale minima
assicurata e garantita del 20% (venti percento) gntro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibilita di suo meremento
sine alla percentuale massima non assicurata ¢ non garantita del
TT06%  (settantaserte  virgola  sessantasei  percento),  salva
autonzzazione i nparti anticipari;

* Classe 2, figurativa ¢ non votante, composta dai Credirors

Postergati, senza previsione di soddisfacimento  delle relative




pretese creditorie, salvo eventuale eccedenza disponibile ressdua a
seguite dell’evenmale (e non assicurato, né garantito, né proposto)
pagamento integrale dei crediton di cud alla Classe 1,
= i sutonzzare ai sensi ¢ per ghi effeni dellare. 167, comma 2, lepge fall,,
FAccordo UCH Leasing, nei linuti del pacrum de non petendo ivi
disciplnato.
* ¥ &
51 producono, in progressione numerica ai document allegari al rcorso e alle
memone informanve, 1 seguentt documents in copia:
46. Determing 152
47, Prano
48, Accordo UCT Leasing
4. Impegno Ghisolfi
Sk Artestazione
51, Perizia Bio
32, Allegati Penizia Bio
33, Comunicazione Versalis 22 marzo 2018
. Comunicaxione Assicuraziodni
r—_—
81 deposita il contnbuto unificato part ad caro 98,00 ¢ marca da bollo da

eure 27,00,

00 OSServin.,

Milano-Tonno-Alessandria, 23 aprile 2018
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